Cebri Icra Kanunu’nun Konkordatoyla Ilgili
Degisikliklerin Uygulamadaki Tecrubeler
Isiginda Incelenmesi

Yeminli Mali Musavir, Bagimsiz Denetci, MBA,
E. Hesap Uzmani

Cumbhur inan BILEN

BiLEN 3

BAGIMSIZ DENETIM A.S



Suistimallere Karsi KGK’nin Aldigi Onlemler-1/A

* 30/01/2019 tarih ve 30671 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
«KONKORDATO TALEBINE EKLENECEK BELGELER HAKKINDA YONETMELIK»

uyarinca;

* MADDE 12 - (1) Denetim, borclunun konkordato on projesinde yer alan teklifinin
gerceklesecegi hususunda makul guvence verilip verilmeyeceginin tespiti amaciyla

yapilir.

* (2) Bagimsiz denetim kurulusu, makul guvence veren denetim raporunu hazirlarken
asagidaki belgeleri denetler:

* a) Konkordato on projesi.

b) Borclunun malvarliginin durumunu gosterir belgeler.
e c) Alacakli ve alacak listesi.

¢) Karsilastirma tablosu.

* (3) Bagimsiz denetim kurulusu, yapacagi denetimde yukarida sayilan belgelerin disinda
gerekli gordugu diger bilgi ve belgeleri de isteyebilir.



Suistimallere Karsi KGK’nin Aldigi Onlemler-1/B

« KGK INTERNET SAYFASINDA YER ALAN «<KONKQRDATO ON PROJESINE iLISKIN
BAGIMSIZ MAKUL GUVENCE RAPORU» ORNEGI

«Sonu¢ olarak, SORUMLULUGUMUZ, konkordato ©6n projesi ve karsilastirma
tablosunun;

* Dayandigi yénetimin en iyi tahmine dayali varsayimlarinin makul olup olmadigi,
* Varsayimlara uygun bir sekilde hazirlanip hazirlanmadigi,

* Uygun bir sekilde sunulup sunulmadigi ve tum onemli varsayimlar hakkinda
yeterince aciklama yapilip yapilmadigi,

* Konkordato talebine eklenecek son bilango, gelir tablosu, nakit akim tablosu, ara
bilancolar ile diger tarihi finansal bilgilerin dayandigi esasla tutarll bir §ekllde,
uygun muhasebe ilkeleri kullanilarak hazirlanip hazirlanmadigi ve

* Hata veya hile kaynakli onemli ly nliglik icerip icermedigi ve konkordato On
projesinde yer alan teklifin gerceklesip gerceklesmeyecegi,

hususlarinda yeterli ve uygun kanit elde ederek bir giivence saglamak ve
goriisiimizi iceren bir makul giivence denetimi raporu hazirlamaktir.»




Suistimallere Karsi KGK’nin Aldigi Onlemler-2

» 23/03/2020 tarih ve 75935942 sayili Kurul Karari, 25/03/2020
tarih ve 31079 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK Kurul
Karari uyarinca;

* Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler Hakkinda Yonetmelik
kapsaminda yapilacak denetimlerin sadece “kamu yararini
ilgilendiren kuruluslar (KAYiK) dahil bagimsiz denetim”
yetkisine sahip denetim kuruluslari tarafindan yurutulmesine
karar verilmistir.



Suistimallere Karsi KGK’nin Aldigi Onlemler-3

9/09/2025 tarih ve 35887 sayil Kurul Karari, 04/10/2025 tarih ve 33037
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan KGK Kurul Karari uyarinca;

Konkordato on projesine iliskin makul glivence veren BDR’nun hazirlanmasinda
«faaliyet izninin iptali» yaptirrmi gereken mevzuata aykiriliklarin tespit edilmesi
nedeniyle Kurul’ca faaliyet izni iptal edilen denetim kurulusunda, faaliyet izninin iptal
edilmesine neden olan denetim sozlesmesinin imzalandigi tarih ile idari yaptirbm
kararinin kesinlestigi tarih arasinda YK uUyesi veya ortakligi bulunan bagimsiz denetciler
ile faaliyet izninin iptal edilmesine neden olan denetim sodzlesmesine konu denetim
isinde calisan sorumlu denetci ve bagimsiz denetcilerin, idari yaptinrm kararinin
kesinlestigi tarihten itibaren 3 yil sluireyle konkordato islerinde calisamayacaklari,

Denetim ekipleri bu sekilde olusturulmali,
Mevcut imzalanmis denetim sozlesmeleri 10 guin icinde bu dogrultuda revize edilmeli.

SONUC OLARAK, KAYiK Dahil Yetkisine Sahip Denetim Kuruluslar 3 Yil Faaliyette
Bulunduktan Sonra Konkordato On Projelerine Iliskin Denetimleri Ustlenebilecekler!!!



Yeni CIK Taslaginda Suistimalleri Onleyici Diizenlemeler-1

* Taslak 374/3: «(3) Konkordato talebi mahkemece reddedildikten
sonra, borcun odenmesini saglayacak olan kaynaklarda onemli bir
degisiklik gerceklesmedikce veya ileriye yonelik olarak boyle bir
degisikligin gerceklesecegi somut olarak ortaya konmadikca,
tekrar adi konkordato teklifinde bulunulamaz.»

Yeni eklenen tucuncu fikra uygulamada gorulen suistimalleri 6nlemek icin sevk edilmistir. Nitekim, uygulamada,
konkordato talebi reddedilen borclunun, red kararindan sonra, sartlarda higbir degisiklik vuku bulmadigi halde, 6deme
teklifinde degisiklik yaparak ve ¢cok kere merkez degistirerek tekrar adi konkordato teklifinde bulundugu veya anlastigi
bir alacaklisini araci kilarak konkordato islemlerinin baslatilmasini sagladigl anlasilmaktadir. Adi konkordato talebi
reddedilen ve aktifi pasifinden fazla olan bir bor¢clunun hi¢ kuskusuz tekrar adi konkordato teklifinde bulunmasi
yasaklanamaz. Ancak boyle bir teklifin basarili olabilmesi i¢cin mutlaka borcun 6denmesini saglayacak olan
kaynaklarda dnemli bir degisikligin gerceklesmesi veya ileriye yonelik olarak bdyle bir degisikligin gercekleseceginin
somut olarak ortaya konulmasi gerekmektedir. Boylece borclunun adeta kapi kapi dolasarak konkordatonun koruyucu
hukumlerinden yararlanmasi engellenmek istenmistir.



Yeni CIK Taslaginda Suistimalleri Onleyici Diizenlemeler-2

* Taslak 374/4: «(4)...Su kadar ki, basvuru tarihinden geriye dogru
alti ay icinde yapilan yer degisiklikleri dikkate alinmaz.»

Bu baglamda, uygulamada son zamanlarda sik sik rastlanan ve durustluk kuraliyla bagdasmayan
bazi konkordato talepleri, 2004 sayili Kanunda bulunmayan bir hukmun mulga iflas erteleme kurumundan
esinlenerek Taslakta sevk edilmesine neden olmus ve basvuru tarihinden geriye dogru alti ay icinde
yapilan yer degisikligi halinde konkordato talebinin dikkate alinmayarak reddedilecegi kabul edilmistir.
Boylece, kotu niyetli zorlamalar engellenmek ve konkordato talebi bir mahkeme tarafindan reddedilen
borclunun hemen yer degisikligi yaparak, sartlarda bir degisiklik bulunmamasina ragmen, bu kere baska
bir yer mahkemesi nezdinde konkordato talebinde bulunmasinin 6nitine gecilmek istenmistir.



Yeni CIK Taslaginda Konkordato Siirecine Iligkin Yenilikler-1
«Ortaklk Paylarindan Odeme Yapma»

* Taslak 375/1: «(1)...saglanip saglanmayacagini, konkordato
projesinde yer alan teklif kismen veya tamamen borclu sirketin
veya yeni kurulacak sirketin ortaklik paylarindan ya da ortaklik
haklarindan olusacaksa bunun kapsam ve sartlarinin neler
oldugunu gosteren konkordato 6n projesi.

Ama, maddenin birinci fikrasinin (a) bendi onemli bir ilave icermekte ve konkordato talep eden borc¢lunun
borglarini 6demekte kullanacag yontemlere, isvigre hukukundaki diizenlemeye paralel olarak yeni bir tanesini
eklemektedir. Buna gore, bor¢clu, konkordato projesinde, alacaklilara kismen veya tamamen borg¢lu sirketin veya
yeni kurulacak sirketin ortaklik paylarindan ya da ortaklik haklarindan olusacak sekilde 6deme yapabilecektir.
Bu takdirde boyle bir teklifin kapsam ve sartlarinin neler oldugu konkordato projesinde aciklanmalidir. Bu
yontem borglu isletmenin yeni bir varlgin icine dahil edilmesi ve boylece fiilen onun kurtarilmasi imkéanini
sunmaktadir. Yalniz, bu teknik, konkordatoyu kabul etmemis olan alacaklilarin buna ragmen operasyondan
etkilenerek devralan sirketin paylarinda hak sahibi olmalari sonucunu dogurmaktadir. Bu alacaklilarin menfaatlerini
korumak i¢in hakim, bu tip sartlar iceren bir konkordatoyu ancak bodyle bir coziUmun konkordatoyu tasvip etmemis
olan alacaklilaricin de orantili oldugu hususunda ikna oldugu takdirde tasdik etmelidir.



Yeni CIK Taslaginda Konkordato Siirecine Iliskin Yenilikler-2
«Sahis Konkordatosu»

* Konkordato talep eden gergek kisiler agisindan yapilan ilave=»
Iflasa tabi olmayan kisi kavrami1=» Taslak 375/2. madde

=» Sahis Konkordatosu

...iIflasa tabi olmayan bir borclunun konkordato talep ederken ibraz edecegi
belgeleri acikliga kavusturmaktadir. Boyle bir borclu konkordato talep ederken
sadece sahip oldugu tasinmazlar, banka hesaplari, motorlu tasitlar gibi
malvarligl unsurlarini aciklayacak ve bunlari tevsik eden belgeleri gosterecektir.



Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler
Hangi raporlama cercevesi: VUK mu TFRS mi?7??

* Taslak 375/1-b: Borclu defter tutmak zorunda olan kigilerden ise,
1) Tark Ticaret Kanununa gore hazirlanan son bilanco, gelir tablosu, nakit akim tablosu,

 TTK’ya gore hazirlanan mali tablolar? SBlrket KGK uyarinca zorunlu bagimsiz denetim
raporu hazirlama kapsamindaysa, son BDR’da eklenecek belge listesinde yer almali.

* VUK’a gore nakit akis tablosu hazirlanmiyor, talep listesine niye ekleniyor?

2) Hem isletmenin devamliligl esasina gore, hem de aktiflerin muhtemel satis fiyatlari
uzerinden hazirlanan ara bilancolar,

* Ara bilanco hangi tarihli hazirlanmali?
* Rayic deger bilancosunda «degerleme oOlculeri» ne olmali?

3) Ticari defterlerin acgilis ve kapanig tasdikleri ile elektronik ortamda olusturulan
defterlere iliskin e-defter berat bilgileri,

4) Borclunun mali durumunu aciklayici diger bilgi ve belgeler,
5) Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait olup defter degerlerini iceren listeler;
6) Tum alacak ve borclari vadeleri ile birlikte gosteren liste ve belgeler.



Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler-2

Hangi raporlama cercevesi: VUK mu TFRS mi?7??
« KONKORDATO TALEBINE EKLENECEK BELGELER HAKKINDA YONETMELIK

M. 7/2: «(1) Borglu, malvarliginin durumunu gosterir belgeleri konkordato talebine ekler:
a) 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Turk Ticaret Kanununa gore hazirlanan son bilancgo.

b) Gelir tablosu.

c) Nakit akim tablosu.

d) Aktiflerin muhtemel satis fiyatlari Uzerinden hazirlanan ara bilango.

)
)
)
¢) Isletmenin devamliligl esasina gore hazirlanan ara bilanco.
)
e) Ticari defterlerin acilis ve kapanig tasdikleri ile elektronik ortamda olusturulan defterlere iligskin e-defter berat bilgileri.

f) Maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait olup defter degerleriniiceren listeler.
g) Tum alacak ve borglari, vadeleri ile birlikte gosteren liste ve belgeler.

g) Borclunun mali durumunu aciklayici diger bilgi ve belgeler.

(2) 2018/11597 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca bagimsiz denetime tabi olan borglular igin, birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde
sayilanlarin bagimsiz denetimden gecmis olmasi gerekir.

(3) Birinci fikranin (a), (b) ve (c) bentlerinde sayilan finansal tablolarin tarihi bakimindan, bunlara iligkin hesap dénemi kapanisi
uzerinden bir takvim yili gecmemls olmauldir. Dlger bentlerde sayilan tablo, bilgi ve belgelerin tarihi ise mahkemeye basvuru
tarihinden en fazla doksan giin 6ncesine ait olabilir.

(4) Birinci fikranin (a), (b), (c), (¢) ve (d) bentlerinde sayilan tablolar finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak hazirlanir.




Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler-3

KONKORDATO TALEBINE EKLENECEK BELGELER HAKKINDA YONETMELIK

Denetim kaniti

MADDE 15 - (1) Denetim kaniti, denetim konusunda denetim kistasi gergcevesinde
onemli uyumsuzluklar bulunup bulunmadlgl hususunda guvence verilmesini teminen
gorus bildirmeye yonelik olarak bagimsiz denetci tarafindan elde edilen ve belirlenen
%uvence seviyesi icin yeterli ve uygun bilgi, belge ve beyanlardir. Bu kanitlar, denetimin

urkiye Denetim Standartlari gergevesmde ve mesleki suphecilik icinde planlanmaS|
ve gerceklestirilmesi suretiyle elde edilir ve tevsik edilir.

(2) Denetim, denetimin konusunda onemli uyumsuzluklara yol acabilecek kosullarin
mevcut olabllecegl goz onunde bulundurularak, mesleki suphecilik icinde planlanir ve
gerceklestirilir. Onemlilik, mevcut kosullar |g|nde degerlendirildiginde, denetim
konusu ile denetim kistasi arasindaki uyumsuzlugun boyutuna, niteligine veya her
ikisine baglidir.

(3) Bagimsiz denetim kurulusu, borclunun ileriye yonelik finansal bilgilere dair
varsayim ve tahminlerinin makul olup olmadlgma iliskin kendisini _ikna eden
kanitlarn elde eder. Bu kanitlari elde edememesi durumunda, konkordato én
projesinde yer alan teklifin gerceklesmesine iliskin olumlu sonuca varamaz.




Konkordato Talebine Eklenecek Belgeler-4

KONKORDATO TALEBINE EKLENECEK BELGELER HAKKINDA
YONETMELIK

Rapor

MADDE 16 - Makul guvence veren denetim raporu, denetim kanitlarinin
Turkiye Denetim  Standartlari cercevesinde  degerlendirilmesi
sonucunda, makul guvence seviyesine uygun sekilde olusturulan
denetci gorusunun ve varsa dikkat cekilmek istenen diger hususlarin,
mahkemeye sunulmasi amaciyla Kurum duzenlemelerine uygun olarak
hazirlanan ve imzalayan bagimsiz denetim kurulusu tarafindan
sorumlulugu ustlenilen belgedir. Bag|m5|z denetim kurulusu, yaptig:
denetim sonucunda konkordato on projesinde yer alan teklifin
gerceklesecegi hususunda olumlu sonuca varirsa, makul guvence
veren denetim raporunu hazirlar.




Konkordato Gecici Muhlet Suresi-
4 Ay Yeterli mi?

Taslak 376/3: Uclinci fikrada, gecici mihlet suresi dort ay olarak belirlenmis ve siirenin
uzatilmasi imkani kaldirilmistir. Su halde artik gecici muhlette en fazla dort aylik tek bir sure soz
konusu olacaktir. Mahkemenin durum ve sartlara gore dort aydan daha kisa bir sure vermesi
mumkundur; ancak bu takdirde talep uzerine ve toplam sure dort ayi1 gecmemek kaydiyla sure
uzatilabilecektir.



Konkordato Gegici Miihlet Siirecinde Onemli Degisiklik-
3 Hafta Sonra Komiser Heyeti Tarafindan Ara Degerlendirme Raporu Hazirlanmasi

Taslak 376/5: «Gecici muhlet karariyla birlikte atanan gegici komiser, gorevlendirilmesinden itibaren
uc hafta icinde mahkemeye, 375’inci maddenin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca sunulan makul
guvence veren denetim raporunun dayanaklarinin  mevcut olup olmadigr ve ilgili yonetmelik ile
yonetmelikte belirtilen standartlara uygun olup olmadigl konusunda bir on rapor verir. S0z konusu 6n
raporda 375’inci maddede belirtilen diger bilgi ve belgeler bakimindan degerlendirmeler de yer alir.
Mahkeme, gecici muhletin kaldirilmasi ile 375’inci maddenin tUcuncu fikrasi uyarinca Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna gerekli bildirimlerin yapilmasi da dahil olmak uzere 6n
raporda belirtilen tespitlere baglanacak hukuki sonuclari takdir eder.»

Degerlendirme:

 Ara donem bilancosuyla konkordato alinan tarih arasinda yapilan islem ve muamelerinin gercekligi
degerlendirilmeli,

* 3 hafta bu degerlendirme icin kisa bir sure, 4 haftaya cikarilmalli,

* Konkordato on projesinin varsayimlarinin detayli sorgulamasi, dikkate alinmayan bir borc¢/alacak

varsa degerlendirme yapilmali, gercekci olmayan bir proje ise Heyet gorusunu mahkemeye raporla
aktarmall

* Proje muhakkak kesin muhlet talep etmeden ve Alacaklilar Toplantisina gitmeden revize edilmeli,
revize edilen projenin gerceklesebilecegi noktasinda Komiserlerin olumlu gorusu istenmeli



Konkordato Gegici Miihlet Siirecinde Onemli Degisiklik-
3 Hafta Sonra Komiser Heyeti Tarafindan Ara Degerlendirme Raporu Hazirlanmasi-3

Mahkeme Konkordato Talebine Eklenecek Bilgiler Acisindan Bilirkisi Raporu
Dizenletmeli mi?

Taslak 376/5: Taslagin 375. maddesi uyarinca mahkemeye sunulacak olan belgelerin igceriginin objektif
esaslara uygun olup olmadiginin denetlenmesi konusunda uygulamada buyuk tereddutler soz
konusu olmus ve bu tereddutleri asmak icin uygulama bir yontem gelistirmistir. Buna gore, gecici muhlet
karariyla birlikte atanan gecici komiser, gorevlendirilmesinden itibaren u¢ hafta icinde mahkemeye, 375
inci maddenin birinci fikrasinin (d) bendi uyarinca sunulan “makul guvence veren denetim raporu”nun
dayanaklarinin mevcut olup olmadig: ve ilgili yonetmelik ile yonetmelikte belirtilen standartlara uygun
olup olmadig konusunda bir 6n rapor verecektir. Bu 6n raporda 375 inci maddede belirtilen diger bilgi ve
belgeler bakimindan degerlendirmeler de yer alacaktir. Mahkeme, gegici muhletin kaldirilmasi ve 375 inci
maddenin Gguncu fikrasi uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumuna gerekli
bildirimlerin yapilmasi da dahil olmak Uzere on raporda belirtilen tespitlere baglanacak hukuki sonuglart
takdir edecektir. Dikkat edilirse, bu yeni hiikiimle, konkordato talebiyle birlikte mahkemeye sunulan
belgelerin igerik (esas) yonunden inceleme yapilmak uzere bilirkisi incelemesine tabi
tutulmasintan ve bu incelemeden olumlu sonu¢ alinmasindan sonra gecici muhlet karari verilmesi
yoniindeki uygulama yasaklanmis olmaktadir.



Konkordato Kesin Muhlet

Taslak 382: «(1) Mahkeme, borgluya kesin muhlet verilip verilmeyecegini gecici mihlet igcinde
karara baglamak zorundadir.

3) Konkordatonun basariya ulasamayacagi acikca anlasiliyorsa mahkeme, konkordato
talebinin reddine karar verir. Borclunun, borca batik bir sermaye sirketi veya kooperatif
olmasi halinde resen iflasina da karar verilir.

4) Konkordatonun basariya ulasmasinin mumkuin oldugunun anlasilmasi halinde, borcluya alti
aydan az olmamak uzere bir yila kadar kesin muhlet verilir. Bu kararla birlikte mahkeme, yeni bir
gorevlendirme yapilmasini gerektiren bir durum olmadigi takdirde gecgici komiserin kesin muhlet
doneminde de gorevine devam etmesine karar verir ve dosyayi komisere tevdi eder.

5) Gucluk arz eden o0zel durumlarda bir onceki fikraya gore verilen kesin muhlet, komiserin bu
durumu aciklayan gerekceli raporu ve talebi Uzerine mahkemece bir defaya mahsus olmak uzere
u¢ aya kadar uzatilabilir. Borclu da bu fikra uyarinca uzatma talebinde bulunabilir; bu takdirde
komiserin de gorusu alinir. Her iki halde de uzatma talebi kesin muhletin sona ermesinden 6nce
yapilir ve uzatma karari verilmeden once, varsa alacaklilar kurulunun da gorusu alinir.»



Kesin Muhletin Sozlesmeler Bakimindan Sonuclari

TASLAK MADDE 388- (1) ...

(2) Borglu, tarafi oldugu ve konkordatonun amacina ulasmasini engelleyen asirn kulfetli surekli borg iligkilerini,
komiserin uygun gorusu ve iflas mahkemesinin izniyle herhangi bir zamanda sona erecek sekilde feshedebilecegi
gibi; iflas mahkemesinden, Tiurk Borclar Kanununun 138 inci maddesine gore sodzlesmenin yeni kosullara
uyarlanmasini da isteyebilir. Mahkeme, bu hususta gerektiginde durusma acmak suretiyle yapacagi incelemede
komiserin de gorusunu alir. Fesih cercevesinde odenmesi gereken tazminat, konkordato projesine tabi olur. Hizmet
sozlesmelerinin feshine iligskin 6zel hikimler sakudir.

(3) Borglu, ikinci fikra kapsamina giren borg iliskilerini, komiserin uygun gorusu ve iflas mahkemesinin izniyle
Turk Borclar Kanununun 205 inci maddesi hukmu ¢ercevesinde Gc¢lincu kisiye de devredebilir.

(4) Konkordato talebinde bulunulmasi, borglu lehine verilen teminat mektubunun paraya ¢evrilmesi i¢in hakl
sebep teskil etmez. Su kadar ki, bu teminat mektuplari, muhatabin veya lehtarin talebi lUzerine ve komiserin
gorusunu aldiktan sonra iflas mahkemesinin verecegi kararla tazmin edilebilir. Bu hukim kefalet sigortasi
kapsaminda duzenlenen kefalet senetleri hakkinda da uygulanur.



Kesin Muhletin Bor¢clu Bakimindan Sonuclari

TASLAK MADDE 389-

1) ...

(2) Borclu, mahkemenin izni disinda muhlet kararindan itibaren rehin tesis edemez, kefil olamaz ve ivazsiz
tasarruflarda bulunamaz; tasinmaz ve isletmenin devaml tesisatini kismen dahi olsa devredemez ve
takyit edemez. Aksi halde yapilan islemler hukimsuzdur. Mahkeme, izin vermeden once komiserin ve
varsa alacaklar kurulunun gorasunu alir.

(3) Mahkeme, komiserin ve varsa alacaklilar kurulunun gorusunu alarak, konkordato talebiyle
birlikte mahkemeye sunulan alacak listesinde yer alip bor¢clunun faaliyetine gore kluicuk sayilabilecek
tutardaki borclarin 6denmesine talep uUzerine karar verebilir.

(4) Borclu ikinci fikradaki yasaga veya komiserin ihtarlarina aykiri davranirsa mahkeme, borclunun
mallari Uzerindeki tasarruf yetkisini kaldirabilir ya da muhletin kaldirilmasina ve iflasin acilmasina
iliskin 385’inci maddeye gore karar verir.




Alacaklilari Alacaklarini Bildirmeye Davet

TASLAK MADDE 391- (1) Alacaklilar, komiser tarafindan 377nci maddenin gecici muhletin ilanina iliskin hikmu uyarinca
yapilacak ilanla, bu ilan tarihinden itibaren iki hafta icinde alacaklarini bildirmeye davet olunur. ilanda, alacaklarini bildirmeyen
alacaklilarin konkordato talebine eklenecek belgeler hakkindaki 375 inci maddenin birinci fikrasinda sayilan belgelerde kayitli
olmadikga konkordato projesinin muiizakerelerine kabul edilmeyecekleri ihtari da yazilir. Ote yandan, ilanin birer 6rnegi adresi belli
olan alacaklilara posta ile gonderilir.

(2) ilanda ayrica yabanci para alacaklarinin gegici miihlet kararinin verildigi tarih itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
efektif satis kuru Gizerinden Tlrk lirasina donusturilecegi hususu yer alir.

GEREKCE:

Maddeyle, konkordatoda alacaklilarin alacaklarini bildirmeye davet edilmesine iliskin hususlar duzenlenmektedir. Hukumdeki
bu genisletme, uygulamada ortaya cikan sorunlara ¢ozum getirmek amaciyla kaleme alinmistir. Zira konkordato komiserlerinin
bircok olayda ilan lizerine bildirimi yapilmayan-alacagi, bor¢clunun bilancosunun dayanagini olusturan belge ve kayitlarda sabit
olmak sartiyla, nisaba dahil ettikleri gorilmustir. Esasen hakkaniyete uygun ¢6ziim tarzinin da bu yonde oldugu sonucuna
varilmistir.

Maddenin ikinci fikrasi uyarinca, ilanda, yabanci para alacaklarinin gecgici mihlet kararinin verildigi tarih itibaniyla Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi efektif satis kuru uzerinden Tiirk lirasina donusturulecegi hususu yer alacaktir. Bu diizenlemeyle
konkordato uygulamasinda hala tartismali olan ve uyusmazliklara yol agan bir belirsizligin giderilmesi amaglanmistir.
Konkordatoda yabanci para alacaklarinin gecici muhlet kararinin verildigi tarih itibariyla Turk lirasina donusturulmesi yonundeki
gorusun, alacaklilar arasindaki esitlik ve gecici muhletin, konkordato muhletinin etkilerinin ortaya ¢ikmasi bakimindan bir “milat”
olarak kabul edilmesi hususlari da dikkate alindiginda en uygun ¢6zum tarzi oldugu benimsenmistir.



Konkordatonun Tasdiki Sartlari

TASLAK MADDE 398- (1) 394 uncu madde uyarinca yapilan alacaklilar toplantisinda ve iltihak suresi
icinde verilen oylarla kabul edilen konkordato projesinin tasdiki asagidaki sartlarin gerceklesmesine
baglidir:

a) ...

b) Teklif edilen tutar ve faizin varsa borclunun beklenen haklari da dahil olmak lizere, kaynaklariyla
orantili olmasi.

c) Teklifte vade veya 6demesiz sure ongorulmius olan hallerde bu vade veya surenin makul olmasi ve
acikca gerekcelendirilmis bulunmasi.

GEREKCE: Maddeyle, konkordatonun tasdiki sartlari duzenlenmektedir. Fikranin (b) bendine gore, teklif
edilen tutar ve faizin, varsa borclunun beklenen haklarinin da mahkemece dikkate alinmasi suretiyle,
kaynaklariyla orantili olmasi gerekmektedir. Bu hukum sadelestirilerek guncellenmistir. Bu kapsamda
mahkemenin borclunun beklenen haklarini dikkate alip almayacagini ve alacaksa ne oranda dikkate
alacagini takdir etme yetkisinin bulundugu aciktir.

Fikranin (c) bendine gore alacaklar toplantisinda ve iltihak suresi icinde verilen oylarla kabul edilen bir
konkordato projesinin tasdiki, teklifte vade veya ddemesiz sure ongorulmus olan hallerde bu vade veya
surenin makul olmasi ve acikca gerekcelendirilmis olmasina baglidir.



«Konkordatonun Tasdikinde Katki Pay1 Muessesesi»

TASLAK MADDE 399- (1) Mahkeme, alacaklilardan beklenen fedakarlik ve
sirketin durumunu dikkate alarak konkordatonun tasdikini, pay sahiplerinin
borclu sirketin iyilesmesine tahsis edilecek hakkaniyete uygun bir katki payi
odemeleri sartina baglayabilir.

(2) Mahkeme bu katki payinin, tasdik kararindan once odenmesine karar
verebilecegi gibi, belirleyecegi takvim cercevesinde tasdik kararindan sonra
odenmesine de karar verebilir. Katki payinin tasdik kararindan once
odenmesine karar verilmis ve gerekli odeme yapilmamissa, mahkeme
konkordatonun tasdiki talebini reddedebilir.

(3) Katki payinin belirlenen takvim cercevesinde odenmesine karar verilmis
ve odemede aksama olmussa, konkordato tamamen feshedilebilir.



«Konkordatonun Tasdikinde Katki Pay1 Muessesesi»-2

GEREKCE: Maddeyle yeni bir kurum ihdas edilmektedir. Buna gore, mahkeme, alacaklilardan beklenen fedakarlik ve
sirketin durumunu dikkate alarak konkordatonun tasdikini, pay sahiplerinin bor¢lu sirketin iyilesmesine tahsis edilecek
hakkaniyete uygun bir katki payr 6demeleri sartina baglayabilecektir. Hi¢c kuskusuz, borc¢lu sirket veya pay sahipleri de
resen, mahkemenin mudahalesine gerek kalmaksizin, bu yonde teklifte bulunabileceklerdir. Bu hukim alacakl ile
borclunun hissedarlari bakimindan bir nevi “fedakarligin denklestirilmesi” esasina dayanmaktadir. isvicre’de bdyle bir
esasin benimsenmedigi onceki konkordato uygulamasinda hissedarlar, bazen “ceremesini” alacaklilarin cektigi
konkordatodan yararlanabiliyor ve bu da alacaklilar bakimindan istenmeyen sonuclara yol acabiliyordu. Bilindigi gibi
konkordato hukumlerimiz uyarinca, tuzel kisilik ve buna bagli sonucglar cercevesinde, sirket ortaklarinin nisaba dahil
edilmemesi yonunde bir diuzenleme bulunmamaktadir. Ancak uygulamada ¢cok zaman bu durumun alacaklilar aleyhine
sonuclara yol actigl, hatta sirket ortaklarinin alacak miktarlarinin fazla olmasi sebebiyle nisabin bu yonde sekillendigi ve
“asil alacaklilarin” muhalefetine ragmen konkordato projesinin kabulii sonucunun ortaya ciktigi gérilmustir. Isvigre’de
konkordatonun tasdikinde zorunlu olarak dizenlenen bu kurum Taslakta mahkemenin takdirine tabi bir hukum olarak
ongorilmustur. Iflas mahkemesi, katki payinin gesidine ve kapsamina, somut olayin sartlarina goére hilkkmedecektir.
Katki payi, sermaye artirimi seklinde olabilecegi gibi hissedarlarin alacaklarindan feragatleri yahut sirada sonra gecme
gibi sekillerde olabilecektir yahut sirkete yeni kredi saglamayi taahhut biciminde ortaya cikabilecektir. Ayni zamanda
sirketin yonetiminde yer alan hissedarlarin huzur hakki veya maastan feragatleri de bu kapsamda sayilabilecektir.
Mevcut konkordato uygulamamizda kimi zaman sirketin konkordatoya tabi alacaklarinin muhlet icinde ddenemiyor
olmasi sebebiyle sirketin faaliyetlerinin devami igin ddemenin zorunlu oldugu héllerde hissedarlar tarafindan so6z
konusu alacaklar ddenebilmekteydi. Komiser tarafindan bu borglarin hissedarlarca 6denmesi, nisaba alacakli olarak
kaydedilme hakkindan feragat etmelerine baglanabilmekteydi. iste bu uygulama érnegi de katki payi kapsaminda kabul
edilebilecektir.



Proje Denetcisi Muessesesi

Konkordatonun tasdiki karari, kapsami ve ilani
TASLAK MADDE 400- (1) Konkordatonun tasdiki kararinda, alacaklilarin hangi olcude alacaklarindan vazgectigi ve
borclunun borc¢larini hangi takvim cercevesinde 6deyecegi belirtilir.

(2) Tasdik karari mahkemece, 377 nci madde uyarinca ilan olunur ve ilgili yerlere bildirilir.

(3) Kararda, tasdik edilen konkordatonun yerine getirilmesini saglamak lizere ve kapsami mahkemece tayin edilmek
kaydiyla, gerekli gozetim, yonetim ve tasfiye tedbirlerini almakla gorevli bir proje denetgisi tayin edilebilir. Bu takdirde
proje denetgisi, borclunun isletmesinin durumu ve proje uyarinca borclarini cdeme kabiliyetini muhafaza edip etmedigi
konusunda iki ayda bir tasdik kararini veren mahkemeye rapor verir; alacaklilar bu raporu inceleyebilirler. Odemelerin
tasdik edilen proje kapsaminda tamamlandiginin ve konkordatonun yerine getirildiginin rapor edilmesi uzerine
mahkeme, proje denetcisinin gorevini sonlandirir ve kararini 377 nci madde uyarinca ilan ederek ilgili yerlere
bildirir.

(4) Proje denetgisinin secilmesi, denetimi, nitelikleri ve yukiimlulukleri ile denetciye uygulanacak yaptirimlar
hakkinda konkordato komiserligine iliskin hikimler kiyasen uygulanir. Bir kisi es zamanli olarak besten fazla
dosyada proje denetcisi ve konkordato komiseri olarak gorev yapamaz.

(5) Proje denetcisinin nitelikleri, yukumlulukleri, denetimi, sorumluluklari, listeden cikarilmasi, uyacagi temel ilkeler,
egitimi, egitim verecek kurumlar ve egitimden muaf tutulacaklar ile proje denetciligine iliskin diger hususlar Adalet

Bakanliginca c¢ikarilacak yonetmelikle duzenlenir.
T



Konkordatoda Harg, Vergi istisnalari ve Tesvik Belgeleri

Konkordatoda harg, vergi istisnalari ve tesvik belgeleri

TASLAK MADDE 409- (1) Tasdik edilen konkordato projesi kapsaminda;

a) Yapilacak islemler, 492 sayili Harclar Kanununa tabi harclardan; bu islemler nedeniyle duzenlenecek kagitlar, damga
vergisinden,

b) Alacaklilar tarafindan her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu
geregi odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisinden,

c) Alacaklilar tarafindan her ne nam altinda olursa olsun tahsil edilecek tutarlar, 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu
geregi odenecek banka ve sigorta muameleleri vergisi ile 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu geregi 6denecek
katma deger vergisinden,

¢) Borcluya kullandirilacak krediler, Kaynak Kullanimi Destekleme Fonundan,

istisna edilmistir.

(2) Bu istisna hukumleri konkordato projesinde belirtilen islemler bakimindan borclu ile proje kapsamindaki alacaklilara
6zgu olarak uygulanir. Uciinc kisiler bu istisna hiikimlerinden yararlanamaz.

(3) Konkordato projesine gore borclari yeni bir itfa planina baglanan borclulara ait olan tesvik belgelerinin sureleri ile
ihracat taahhut sureleri, gecici muhlet kararinin verildigi tarihten konkordatonun baglayici hale geldigi tarihe kadar
islemez.



Konkordato Muessesesinin Supheli Alacak Karsiligi-Degersiz Alacak
Muessesesi Etkilesimi-1

112 sayili Vergi Usul Kanunu Sirkulerinde (2019) konuyla ilgili aciklamalar yapilmistir. S0z konusu
Sirkulere gore;

1) «Gecgici muhlet karari kesin muhletin hukuki sonug¢larini dogurmakta oldugundan ve gegici
muhlet karan ile birlikte takip yapilmasi mumkin bulunmadigindan, gecici muhlet
kararindan once dava veya icra safhasina intikal ettirilmemis alacaklar icin gecici muhlet
kararinin ilan edildigi hesap donemi itibariyle supheli alacak karsiluigi ayrilabilir.",

2) «Gecici muhletin kaldirilarak konkordato talebinin reddine iliskin karar verilmis olmasi
durumunda;

a) Gecgici muhlet kararindan once dava veya icra safhasina intikal etmis olmasi nedeniyle karsilik
ayrilan alacaklar icin herhangi bir duzeltme yapilmamasi,

b) Gecici muhlet kararinin ilan edilmesi ile karsilk ayrilan alacaklar icin ise, ayrilmis olan
karsiliklarin gecici muhletin kaldirilarak konkordato talebinin reddine iliskin kararin ilan edildigi
hesap donemi itibariyle duzeltilmesi (karsiligin iptal edilmesiyle gelir hesabina alinmasi)
gerekmektedir.

c) Diger taraftan, bu alacaklarin dava veya icra safhasina intikal etmesi durumunda genel
hukumler cercevesinde stupheli alacak karsiligl ayrilmasinin mumkun oldugu tabiidir.



Konkordato Muessesesinin Supheli Alacak Karsiugi-Degersiz
Alacak Muessesesi Etkilesimi-2

3) «Kesin miihlet asamasinda, konkordatonun basariya ulasmasinin mumkin oldugu kabul edilmekle birlikte, bu
surecte de alacaklilar tarafindan dava veya icra surecgleri ylurutiulemediginden daha énce ayrilmis olan karsiliklara iliskin
herhangi bir duzeltme yapilmasina gerek bulunmamaktadir.

4) 213 sayili Kanun uygulamasinda, supheli hale gelen alacak icin bu donemde karsilik ayrilmasi gerekmekte olup, ilgili oldugu
hesap doneminde ayrilmayan karsiligin sonraki hesap donemlerinde dikkate alinmasi mumkin bulunmadigindan, gecici
muhlet kararinin ilan edildigi hesap dénemi itibariyle suipheli alacak karsiug) ayrilmamissa sonraki hesap doneminde
kesin muhlet kararinin ilan edilmesi durumunda supheli alacak karsilig: ayrilamaz.",

5) iflasa tabi borclu bakimindan, kesin miihletin verilmesinden sonra ilgili maddede belirtilen sartlarin gerceklesmesi halinde
mahkeme tarafindan kesin muhletin kaldirilarak konkordato talebinin reddine ve borglunun ifldsina resen karar verilmesi
ongorulmus olup, bu durumda ilgili mevzuatina uygun olarak iflas masasina kaydedilen alacaklarda suphelilik hali
devam edeceginden daha once ayrilan karsiliklara iliskin diizeltme yapilmasina gerek bulunmamaktadir.”,

6) a) Konkordatonun tasdiki kararinda alacaklilarin hangi élcude alacaklarindan vazgectigi ve borclunun borglarini hangi
takvim cercevesinde odeyeceginin belirtilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda, alacaklarin borclu lehine vazgecilen
kismi, degersiz alacak niteligini kazanacak ve degersiz alacak ile bu alacaga isabet eden karsilik, konkordatonun tasdiki
kararinin ilan edildigi (baglayici hale geldigi) hesap donemi itibariyle 213 sayili Kanunun 322 nci maddesi hiikkmine
uygun olarak yok edilecektir.

b) Projenin tasdik edilmesiyle beraber alacagin vazgecilmeyen kisminin vadesi ise proje cercevesinde uzatilmis
olacaktir. Buna gore, mahkemece tasdik edilen konkordato projesiyle alacakli ile borglu arasinda yeni bir borg¢ iligkisi
kurularak eski bor¢ vade/miktar itibariyle yenilendig@inden bu alacaklar, supheli alacak olma vasfini kaybedecektir.
Dolayisiyla s6z konusu alacaklar igcin ayrilmis olan karsiliklarin, konkordatonun tasdiki kararinin ilan edildigi (baglayici
hale geldigi) hesap donemi itibariyle duzeltilmesi gerekmektedir."
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