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KAPSAM

* isbu calisma, 28.09.2024 tarih ve 32676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “’Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
(Seri No: 1)’nde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri No: 23)"’ kapsaminda hazirlanmistir.



CUMHUR INAN BILEN

1. Giris

ww o 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK’nin) 5/1-(a) maddesinde;

» 15.04.2022 tarih ve 31810 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7394 sayili Kanun ile tam mikellefiyete tabi
yatirinm fonu katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler ile s6z konusu fonlarin katilma paylarindan
213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun (VUK'un) 279. maddesi kapsaminda dénem sonu degerlemesine tabi
olanlarin, degerlemeden dogan kazanclarin kurumlar vergisinden mistesna tutulmasi 6ngéralmus,

» 15.07.2023 tarih ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile girisim sermayesi
yatirim fonlari katilma paylari ile girisim sermayesi yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen
gelirler icin uygulanan istisna haric olmak Uzere, diger yatirrm fonlarindan elde edilen gelirler icin
uygulanan kurumlar vergisi istisnasina son verilmis,

> 02.08.2024 tarih ve 32620 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7524 sayili Kanun ile 5. maddenin (d)
bendinde yer alan istisnanin, fon ve ortakliklarin sahip olduklari tasinmazlardan elde ettikleri kazanclarin
en az %50’sinin _dagitimi_kosuluna baglanmasina bagh olarak, kar dagitim kosulunu saglayamadigi icin
istisnadan yararlanamayan yatirim fon ve ortakliklarindan kar payi elde eden kurumlarin, istirak kazanclari
istisnasindan yararlanmalarina olanak saglanmis,

hususlarinda dizenlemeler yapilmisti.

* Bu defa, 28.09.2024 tarih ve 32676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Kurumlar Vergisi Genel Tebligi
(Seri No: 1)’'nde Degisiklik Yapiimasina Dair Teblig (Seri No: 23)” ile uygulama kapsaminda yapilan
duzenlemelere iliskin aciklamalara yer verilmistir.
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2. 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile Yapilan A¢iklamalar

eUe o

e 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nin ile “5.1.

duzenlemelere yonelik drnekler eklenmistir.

Istirak Kazanglari Istisnasr” bashkl bdlimi, son kanun degisikliklerine uygun bir sekilde giincellenmis ve bu

Degisiklik Oncesi Teblig Aciklamalari

Degisiklik Sonrasi Teblig Agiklamalari

5.1. istirak kazanglar istisnasi

e Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde, istirak kazanglari istisnasi
diizenlenmistir.

Buna gore kurumlarin;

3) Tam miukellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarn ile girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

* Ancak, diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylari ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylari bu
istisnadan yararlanamaz.

e Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miukellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi
suretiyle kurumlarca elde edilen kar paylarini kapsamaktadir. Kar payini alan kurumun tam veya dar
mikellefiyete tabi olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir 6nemi bulunmamaktadir.

5.1. istirak kazanglar istisnasi

e Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde, istirak kazanglari istisnasi
diizenlenmistir.

Buna gore kurumlarin;

3)Tam mikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirrm fonu katilma paylan ile girisim sermayesi yatirim

ortakliklarinin hisse senetlerinden elde ettikleri kar paylari ve s6z konusu katilma paylarinin fona iadesinden

dogan gelirler ile bu fonlarin katilma paylarinin Vergi Usul Kanununun 279 uncu maddesi kapsaminda

degerlenmesinden kaynaklanan deger artis kazanglari,

kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

¢ Ancak, diger yatirnm fonlarinin katilma paylarindan ve diger yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden elde
edilen, Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendindeki istisnadan
yararlanamayan fon ve ortakliklardan elde edilenler harig, kar paylari i¢in bu istisnadan
yararlanilamayacaktir.

¢ Bu maddedeki diizenleme, yalnizca tam miukellefiyete tabi kurumlarin sermayelerine istirak edilmesi
suretiyle kurumlarca elde edilen (girisim sermayesi yatirim ortakliklari dahil) kar paylari ile girigsim
sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirleri kapsamaktadir. Kar payini alan
kurumun tam veya dar miukellefiyete tabi olmasinin istisnanin uygulanmasinda bir &nemi
bulunmamaktadir.

e Diger taraftan, 28/7/2024 tarihli ve 7524 sayili Kanunun 32 nci maddesiyle yapilan degisiklikle 1/1/2025
tarihinden itibaren elde edilen kazanglara uygulanmak tzere, Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddenin
birinci fikrasinin (d) bendinde diizenlenen fon ve
ortakliklarin (emeklilik fonlari harig) bentte o6ngoriilen kazang istisnasindan vyararlanabilmeleri icin,
tasinmaz gelirlerinin %50'sini dagitmalari sarti getirilmistir. Dolayisiyla, kar dagitimi sartini saglayan ve soz
konusu istisnadan faydalanan bu fon ve ortakliklardan elde edilen kar paylari
istirak kazanci istisnasina konu edilemeyecektir. Kar dagitimi sartini saglayamayan ve sz konusu
istisnadan faydalanamayan fon ve ortakliklardan elde edilen kar paylari ise istirak kazanci istisnasina
konu edilebilecektir.

« stisnadan faydalanamayan fon ve ortaklk kazanglarina iliskin karin izleyen dénemlerde dagitildig

durumlarda da, kar payini elde eden kurum tarafindan karin elde edildigi donemde istirak kazanci
istisnasindan yararlanilabilecektir.
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CUMHUR INAN BILEN

2. 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile Yapilan Agiklamalar (Devami)

* Yapilan degisiklikler ile; girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarinin fona iadesinden dogan gelirler ve
bu fonlarin katilma paylarinin VUK’'un 279. maddesi kapsaminda degerlenmesinden kaynaklanan deger
artis kazanclari da kurumlar vergisinden istisna edilen gelirler arasinda sayilmistir.

e 7524 sayil Kanun ile yapilan degisiklik uyarinca, fon ve ortakliklarin (emeklilik fonlari haricg) istirak
kazanclari_istisnasindan vyararlanabilmesi icin, tasinmaz gelirlerinin %50'sinin _dagitilmasi sartina yer
verilmistir.

* Buna gore, kar dagitimi sartini saglayan ve s6z konusu istisnadan faydalanan bu fon ve ortakliklardan elde
edilen kar paylari istirak kazanci istisnasina konu edilemeyecektir. Kar dagitimi sartini saglayamayan ve s6z
konusu istisnadan faydalanamayan fon ve ortakliklardan elde edilen kar paylari ise istirak kazanci
istisnasina konu edilebilecektir. istisnadan faydalanamayan fon ve ortaklik kazanclarina iliskin kdrin izleyen
donemlerde dagitildigi durumlarda da, kar payini elde eden kurum tarafindan karin elde edildigi donemde
istirak kazanci istisnasindan yararlanilmaktadir.




CUMHUR INAN BILEN

2. 23 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi ile Yapilan Agiklamalar (Devami)

* Yatirrm fon ve ortakliklari, tasinmazlardan elde etmis oldugu kazancinin %50’sini ortaklarina kar payi olarak
dagitmasi durumunda, Kanun’un 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi hiikmiine gore istisnadan
yararlanabilmekte olup, tasinmazlardan elde etmis olduklari kazanc tzerinden Kurumlar Vergisi Kanununun
32/C maddesine gore asgari kurumlar vergisi 6demeleri gerekmektedir. Yatirim fon ve ortakliklarindan kar
payl elde eden kurumlar vergisi mukelleflerinin, kar payr dagitimina esas kazanclari, fon ve ortaklik
binyesinde genel kurumlar vergisi oraninda kurumlar vergisine tabi tutulmadigi icin, elde ettikleri kar
payinin tamamini istirak kazanglari istisnasina konu etmeleri mimkin degildir. Ancak, yatinm fon ve
ortakliklari tarafindan 6denen asgari kurumlar vergisinden, kurumlar vergisi mikelleflerinin elde ettigi kar
payina isabet eden kisminin tabi olunan kurumlar vergisi orani dikkate alinarak hesaplanan kazanc kismi icin
istirak kazanci istisnasindan faydalanilmasi mumkindur.
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3. Konuya iliskin Teblig’de Yer Alan Ornek Uygulamalar
Ornek 1:

* (A) Gayrimenkul Yatirirm Ortakhgi A.S., 2025 hesap doneminde, tasinmazlardan elde ettigi kazanclarinin
%50'sini dagitmasi nedeniyle, 5 inci maddenin birinci fikrasinin d bendi kapsaminda istisnadan
yararlanmis ve elde ettigi kazang Uzerinden kurumlar vergisi 6dememistir. S6z konusu doneme ait kazanc,
2026 yih Mayis ayinda ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini elinde bulunduran (B) A.S.'ye
1.000.000 TL kar payr 6demesi yapilmistir. B A.S. tarafindan elde edilen 1.000.000 TL kar payr kurum
kazancina dahil edilecek ve s6z konusu kazanc¢ Ortaklik blinyesinde istisna nedeniyle kurumlar vergisine
tabi tutulmadigindan, istirak kazanclari istisnasindan yararlanilamayacaktir.
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3. Konuya lliskin Teblig’de Yer Alan Ornek Uygulamalar (Devami)
Ornek 2:
* (B) Gayrimenkul Yatirnm Ortakligi A.S., 2025 hesap doneminde elde ettigi kazanclar icin kar dagitimi sartini

saglayamadigindan 5 inci maddenin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanamamis ve
bu kazang¢ Uzerinden %30 kurumlar vergisi 6demistir. S6z konusu doneme ait kazang, 2027 vyilinda
ortaklara dagitilmis ve Ortakligin hisse senedini elinde bulunduran (C) A.S.'yve 2.000.000 TL kar payi
odemesi yapilmistir.

(B) A.S. tarafindan elde edilen 2.000.000 TL kar pay! kurum kazancina dahil edilecek ve s6z konusu kazang
Ortakhk blnyesinde kurumlar vergisine tabi tutuldugundan, istirak kazanclari istisnasindan
yararlanilabilecektir.

Yatirrm fon ve ortakliklari, tasinmazlardan elde etmis oldugu kazancinin %50'sini ortaklarina kar payi
olarak dagitmasi durumunda, Kanunun 5’inci maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi hiikmiine goére
istisnadan yararlanabilmekte olup, tasinmazlardan elde etmis olduklari kazang tGzerinden Kurumlar Vergisi
Kanununun 32/C maddesine gore asgari kurumlar vergisi 6demeleri gerekmektedir.

Yatirirm fon ve ortakliklarindan kar payi elde eden kurumlar vergisi mukelleflerinin, kar payr dagitimina
esas kazanclari, fon ve ortaklik binyesinde genel kurumlar vergisi oraninda kurumlar vergisine tabi
tutulmadigi icin, elde ettikleri kar payinin tamamini istirak kazanclari istisnasina konu etmeleri mimkin
degildir. Ancak, yatirnm fon ve ortakliklari tarafindan 6denen asgari kurumlar vergisinden, kurumlar vergisi
miukelleflerinin elde ettigi kar payina isabet eden kisminin tabi olunan kurumlar vergisi orani dikkate
alinarak hesaplanan kazang kismi icin istirak kazanci istisnasindan faydalanilmasi mumkuinddr.



CUMHUR INAN BILEN

3. Konuya iliskin Teblig’de Yer Alan Ornek Uygulamalar (Devami)
Ornek 3:

* (C) Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S., 2025 hesap doneminde elde ettigi kazanci icin Kanunun 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi kapsaminda istisnadan yararlanmistir. Ortaklik bu dénemde
tasinmazlardan elde etmis oldugu 5.000.000 TL kazang¢ Uzerinden %10 oraninda 500.000 TL asgari
kurumlar vergisi 6demistir. Ayrica, Ortaklik tasinmaz gelirlerinin %50'sini ortaklarina dagitmistir.

* Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S.'nin ortagi (D) A.S., bu Ortakliktan 1.000.000 TL kar payi elde etmistir.

* Bu durumda (D) A.S., [(asgari vergi orani/tabi olunan kurumlar vergisi orani) x kar payr geliri]
[(10/25)x1.000.000=] 400.000 TL kar payi gelirini istirak kazanclari istisnasina konu edebilecektir.
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SAYGILARIMIZLA

Sitemizde(cumhurbilenymm.com.tr) paylasilan vergi ve vergileme ile iliskili galismalarda
sahsi gorus ve yorumlarimiz yer almaktadir. Sitemizde yer alan bilgi veya verileri
kullanmaniz sonucunda ortaya cikabilecek her turlt risk tarafiniza aittir. Sitemiz ve
yazarlari, s6z konusu kullanimdan dolayi (ihmalkarlik kaynakli olanlar da dahil olmak
zere) her turlt 6zel, dolayli veya arizi zararlardan ve cezai tazminattan dolayi sorumlu
tutulamaz.
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