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KAPSAM

2709 sayih Turkiye Cumhuriyeti Anayasasi,

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK),

Milga 5422 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK),

5411 Sayil Bankacilik Kanunu (BK),

3226 Sayil Finansal Kiralama Kanunu (FKK),

3065 Sayili Katma Deger Vergisi Kanunu (KDVK),

6102 Sayil Turk Ticaret Kanunu (TTK),

90 Sayih Odiing Para Verme isleri Hakkinda Kanun Hiilkmiinde Kararname (OPVIHKHK),
1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi,

istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Gelir Kanunlari Gelir Ve Kurumlar Vergileri Grup Mudirligi
15.12.2020 Tarihli 62030549-125[12-2020/498]-E.933530 Sayili Ozelge.
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1. Ortiilii Sermaye

* KVK’'nin 12. maddesinde; “(1) Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan
veya dolayl olarak temin ederek isletmede kullandiklari bor¢larin, hesap dénemi icinde herhangi bir
tarihte kurumun 6z sermayesinin Ug¢ katini asan kismi, ilgili hesap dénemi icin ortilti sermaye sayilir.”
hikmune yer verilmistir.

* Anilan diizenlenme uyarinca; muikellefler tarafindan yapilan bir bor¢clanmanin 6rtili sermaye olarak
degerlendirilmesi ve buna baglh olarak borcun lizerinden hesaplanan ya da ddenen faiz, kur farki ve
benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde kanunen kabul edilmeyen gider(KKEG) olarak dikkate
alinabilmesi icin bir takim kosullarin saglanmasi gerekmektedir. Buna gore; borcun temin edildigi kisi ya
da kurum ile borcun tutari da buytk 6nem tasimaktadir.



_CUMHUR INAN B!LEN

1.1. Ortiilii Sermayenin Unsurlari

1.1.1. Ortak

 Hukimde ortaklardan alinan kredilerin hesap donemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 06z
sermayesinin ug¢ katini asan kisminin ortuli sermaye sayilacagi séylenmektedir.

* Ortaklk iligkisinde, herhangi bir ortaklik agisindan belirlenmis pay sinirt bulunmamaktadir. Fakat,
ortaklik iliskisi Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (IMKB’de) islem gbren hisselerin elde edinilmesi
ile doguyorsa en az %10 oraninda ortaklik payi siniri s6z konusu olmaktadir.

« Ortuli sermayenin tespiti icin yapilacak kiyaslama esnasinda ana faaliyet konusuna uygun olarak
faaliyette bulunan ve ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan banka veya benzeri kredi kurumlarindan
yapilan bor¢lanmalar % 50 oraninda dikkate alinmaktadir.

Ornegin; 1/1/2019 tarihi itibariyla 6z sermayesi 3.000.000.- TL olan (B) A.S.’nin sermayesine %7 oraninda
istirak ettigi () Ltd. Sti/den yaptigl borclanmalar, diger sartlarin da bulunmasi durumunda ortili
sermaye olarak degerlendirilmektedir.



Ortakla iliskili kisiyi ;

v’ Ortagin, dogrudan veya dolayh olarak en az %10 oraninda ortagi oldugu veya en az %10 oraninda
oy veya kar pay! hakkina sahip oldugu bir kurumu,

v Dogrudan veya dolayh olarak ortagin veya ortakla iliskili bu kurumun sermayesinin, oy veya kar
payl hakkina sahip hisselerinin en az %10’unu elinde bulunduran bir gercek kisi veya kurum

ifade etmektedir.

Yani, ortakla iliskili sayilan kisi ve kurumlarin , en az %10 oraninda sermaye veya oy ya da kar payi
hakkina sahip olma sartlarina sahip olmasi gerekmektedir.

Borg¢ kullanan kurumlarin %10 oranindan daha az sermaye veya oy va da kar payi hakkina sahip olmasi
halinde ortakla iliskili kisi sayilmalari s6z konusu olmamaktadir.

* Buna gore; sirketin ortaga olan borclariyla beraber, dolayli olarak ortak ile iliskili kisi veya kurumlara
olan bor¢lanmalari da 6rtuli sermaye kapsamina girmektedir.
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* 5422 Sayih KVK'da kurumlarin aralarinda vasitali bir sirket minasebeti bulunan gercek ve tilizel
kisilerden yapmis olduklari borclanmalarin da belirli sartlarin mevcudiyeti durumunda ortilu sermaye
olarak degerlendirilecegi hukim altina alinmistir.

e 5520 Sayili KVK’yla “dolayli ortaklik’” kavrami eklenmistir Bor¢ dolaylh yoldan temin edilmis olsa dahi
araya birden fazla kurumun girmesi de ortili sermaye sayllmaktadir.

Ornek 1:

« BAS., M Ltd.Sti'nin % 40 oraninda ortagidir. B A.S., S A.S.'ye 500.000 TL bor¢ vermistir(Kaynak Borg).
M Ltd.Sti. de kendisi ile KVK’'nin 12. maddesinde belirtilen nitelikte bir iliskisi bulunmayan S A.S./den
600.000 TL bor¢ almistir(Tirev Borg). Boylelikle, S Ltd.Sti.’nin dolayli olarak tglinci kisi tizerinden ancak
kendi ortagindan borglandigi kabul edilmekte ve borg iliskisi orttuli sermaye diizenlemesi kapsaminda
degerlendirilmektedir.

e Bununla birlikte ortali sermaye kapsaminda degerlendirilmesi gereken bor¢ tutari 600.000 Tl nin
tamami degil, Uclinct kisinin iliskili kisiden borclandigl tutar yani 200.000 TL olacaktir. Dolayh borg
iliskisi cercevesinde kendi ortagindan temin edilen 200.000 TU'nin M Ltd.Sti/nin 6z sermayesinin (¢
katini asan kismi orttli sermaye olarak nitelendirilmektedir.
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1.1.3. Borcun isletmede Kullanilmasi Geregi

* Ortili sermayeden séz edebilmek icin borcu alan kurumun bu borcu isletme veya yatirnm harcamalarinda
kullanmasi gerekmektedir. Bu borg, ayni sartlarla baska bir kuruma aktarildiginda, isletmede kullanilan bir
bor¢tan soz edilememekte ve boylelikle ortili sermaye olusmamaktadir.

Ornek 2:

 Kurum E, Kurum F'nin %70 oraninda, Kurum F de Kurum X’in ayni oranda ortagidir. Kurum F, Kurum E’den
3.000.000.- TL borg¢ almis ve yarisini ayni sartlarla Kurum X’e bor¢ vermistir. Bu durumda, Kurum F’nin
Kurum E’den almis oldugu borcun yarisi, isletmede kullanilmadan devredilmektedir.

e Kurum F’nin borcunun bu tutara denk gelen kisminda ortilu sermaye s6z konusu olmamaktadir.

 Kurum F’'nin X’e vermis oldugu borg¢ tutari ise ortuli sermaye hesabinda dikkate alinmaktadir.
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1.1.4. Borcun Oz Sermayenin Ug Katini Asmasi

« Oz sermaye, VUK’un 192. maddesinde; “Oz sermaye, aktif (mevcutlar ile alacaklar) toplami ile borclar
arasindaki farktir. Yeni kurulan kurumlar bakimindan kurulus tarihinde anilan Kanuna gére tespit
edilen 6z sermaye tutari, hesap dénemi basindaki 6z sermaye olarak dikkate alinacaktir.” seklinde

ifade edilmistir.

 KVK'nin 12.maddesindeki hikimde de bahsedildigi gibi; bir borcu ortili sermaye olarak kabul
edebilmek icin bu borcun hesap déneminin basindaki 6z sermayenin Ug katini asmasi gerekmektedir.

* Dolayisiyla, ortak veya ortakla iliskili kisilerden yapilan borglanmalarda, bu kisilerden alinan borglarin
toplaminin hesap donemi basindaki 6z sermayenin (¢ kati ile karsilastirilmasi ve bu orani asan borg
tutarlarinin orani astiklari sirece ilgili hesap donemi icin ortulid sermaye olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.
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1.2. Ortiilii Sermayenin Tespiti

« Ortiili sermayenin tespiti U¢ dlciite dayanilarak gerceklestiriimektedir;
v’ Birincisi, borc/6z sermaye oraninin 1.5/1 oraninindin fazla olmasi,

v Ikincisi, iliskili kisilere 6denen faizin sirketin vergi ve faiz &ncesi kazanc oraninin %25’ini asmasi hali,

v Uclincu 8lcit ise, faiz geliri esigidir.

Bu olcutte sirketlerin iliskili sirketlerden elde ettikleri faiz gelirleri sirketlerin gelirleri ile
karsilastiriimaktadir.
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1.3. Ortiilii Sermayenin Tespiti Sonucunda Yapilacak islemler
* Borc alan kurum nezdinde gider reddi,

e Kur farki disinda 6denen veya hesaplanan tutarlar lizerinden kar dagitim stopaiji;

v’ Bor¢ veren tam miukellef kurum ise bu stopaj yapiimamaktadir (KVK md.15’e gére tam miukellef
kurumlarin elde ettigi kar paylari icin stopaj yapilmamaktadir),

v’ Borg veren dar miukellef kurum (isyeri veya daimi temsilcileri ile gelir elde edenler haric) ise stopaj
yapilmaktadir,

v’ Borg veren gercek kisi ise stopaj yapiimaktadir.

» Kar dagitimi sayilan faiz, kur farki ve benzeri 6demeler bor¢ veren kurum/kisi nezdinde gelir reddi
yapilmaktadir.
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1.4. Ortiilii Sermaye Sayilmayacak Bor¢lanmalar
1.4.1. Gayrinakdi Teminatlar Karsihginda Ugiincii Kisilerden Yapilan Borglanmalar

e Kurumlarin ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin sagladigi gayrinakdi teminatlar karsiliginda
ucuncu kisilerden yaptiklari borclanmalar ortila sermaye sayilmamaktadir.

1.4.2. Banka Ve Finans Kurumlarindan Temin Edilerek Kullandirilan Borg¢lar

e Ortaklar vasitasiyla kurumlarin istiraklerinin, ortaklarinin veya ortaklarla iliskili kisilerin, banka ve finans
kurumlarindan ya da sermaye piyasalarindan temin ederek ayni sartlarla kismen veya tamamen
kullandirdigi bor¢lanmalar ortili sermaye sayilmamaktadir.



1.4.3. Bankalar Tarafindan Yapilan Borglanmalar
* BK’ya gore, borclanmalar faaliyette bulunan bankalar tarafindan ortili sermaye sayilmamaktadir.

* BK’nda bankalar tarafindan alinan kredilere iliskin olarak gerekli diizenlemelerin yer almasindan dolayi
KVK'da ayrica dizenleme yapilmamistir. Bu nedenle, bankalar tarafindan kendi faaliyet konulari
dahilinde, ulusal ve uluslararasi piyasalardan yapilan borclanmalar, herhangi bir sarta bagli
olmamasindan ortuli sermaye kapsaminda degerlendiriimemektedir.

1.4.4. Finansal Kiralama Sirketleri, Finansman Ve Faktoring Sirketleri ile ipotek Finansman
Kuruluslarinin Bankalardan Yaptiklari Bor¢glanmalar

* FKK kapsaminda faaliyet gdsteren finansal kiralama sirketleri, OPViIHKHK kapsaminda faaliyet gdsteren
finansman ve faktoring sirketleri ile ipotek finansman kuruluslarinin bu faaliyetleriyle ilgili olarak ortak
veya ortakla iliskili kisi sayilan bankalardan yaptiklari borclanmalar, 6rttli sermaye sayilmamaktadir.



1.5. Ortiilii Sermayede Diizeltme

KVK’nin 12/7. maddesine gore; “Ortiilii sermaye iizerinden kur farki haric, faiz ve benzeri édemeler
veya hesaplanan tutarlar Gelir ve Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan
gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilii sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap déneminin son glinii
itibariyla dagitilmis kdr payi veya dar mikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar sayilir. Daha énce
yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede oOrtiilii
sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf olan miikellefler nezdinde buna goére
dizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen
vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.” hiikmuine yer verilmistir.

Dlzeltme islemi mukerrer vergilendirmeyi onlemek icin yapilmaktadir.
Dlzeltmenin s6z konusu olabilmesi icin tarh edilen vergilerin 6denmis olmasi gerekmektedir.

Dlzeltmenin, gider vyazilan gecici vergi doneminden sonra yapilmasi halinde, bor¢ alan kurum
tarafindan verilen dizeltme beyannamesi ile tahakkuk eden vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi
sartiyla, bor¢ veren kurum tarafindan da (bir sonraki gecici vergi doneminde) dizeltme
yapilabilmektedir.
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1.6. Ortiilii Sermaye igin Ozellik Arz Eden Durumlar
1.6.1. Kur Farki Gelirlerinin Durumu

 Ortuli sermaye kabul edilen borclanmalarda TUnin deger kazanmasi sonucu olusacak kur farki gelirleri
ortlili sermaye kabul edilen borcun ortili yoldan bir sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu
olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde gelir olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmamaktadir.

1.6.2. Doviz Cinsinden Yapilan Borglanmalarda Kiyaslamada Dikkate Alinacak Borg¢ Tutari

* Yabanci para lzerinden yapilan borclanmalarda borg¢/6z sermaye hesabinda, her bir borcun alindig
tarihte gecerli olan doviz kuru esas alinmaktadir.

e Yabanci para Uzerinden alinan borcun vadesi izleyen yila sarktiginda, izleyen yil icin hesaplama, borcun
odenmeyen tutarinin bilanco gunu itibariyle VUK hiktumlerine gore degerlenmis tutari esas
alinmaktadir.
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1.6.3. Mal Ve Hizmet Alimi Nedeniyle Olusan Borglar

* Piyasa kosullari ve ticari teamillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlari ile ilgili olarak ortaya
cikan borclanmalarda, vade farki tutarlari ayrica hesaplanmis olsa da bu bor¢ tutarlar ortula
sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinmamaktadir. Stresini asan vadeli alimlar nedeniyle ortaya
citkan borglar ortili sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinmakta; bu sekilde hesaplanan o6rtili
sermaye tutarina isabet eden vade farklari tespit edilerek o6rtilu sermaye Uzerinden 6denen faiz
olarak kabul edilmektedir.

1.6.4. Alinan Avanslar

e Alinan avanslar finansman imkani sagladigi icin bor¢ olarak degerlendiriimekte ve 6rtili sermaye
hesaplamasinda dikkate alinmaktadir. Ancak, insaat islerinde istihkak bedellerinin avans olarak kabul
edilip ortuli sermayenin hesabinda bor¢ unsuru olarak dikkate alinmasi s6z konusu olmamaktadir.
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1.6.5. Atik Alimi Nedeniyle Olusan Borglar

 Burada KKEG olarak dikkate alinmasi gereken kur farklari veya faizler sabit kiymetin maliyetine
eklendiginde bunlarin amortisman yoluyla itfa edildikleri donemlerde dikkate alinmalari gerekmektedir.

1.6.6. Borcu Kullanan Kurumun Bor¢ Alinan Kisiden Alacadi Olmasi Durumunda Ortiilii Sermaye

e Alacagin borca mahsup edilmesi borcu kullanan kurumun bor¢ alinan kisiden alacagi olmasi
durumunda 6rtuli sermaye durumunda s6z konusu olmamaktadir.

1.6.7. Kurumun Zararh Olmasi ve Gegcmis Yillardan Kéar Dagitmaya Uygun Kaynaklarinin Olmamasi
Halinde Ortiilii Sermaye Uygulamasi

e KVK'nin 12. maddesinin (7) numaral fikrasinda, ortili sermaye Uzerinden kur farki harig, faiz ve
benzeri 6demelerin veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarinin
uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse borg veren nezdinde, ortili sermaye sartlarinin gerceklestigi
hesap doneminin son gunu itibariyla dagitilmis kar payi veya dar mukellefler icin ana merkeze aktarilan
tutar sayilacagi belirtilmektedir.



watitiio.  1.6.8. Kurumun Cikardigi Tahvillerin Ortaklar veya Ortakla iliskili Kisiler Tarafindan Satin Alinmasi
Halinde Ortiilii Sermaye

* Borclar/6z sermaye orani tahvil cikaran sirketlerde diger sirketlere gore daha yiksek cikmaktadir.
Bundan dolayi tahvil ¢cikaran sirketlerde ortili sermaye olasiligi artmaktadir. Tahvil alan kisi, kurumlar
veya gelir vergisi mukellefi ise tahvilleri kayitlarina gecirmekte ve boylelikle de kimlik tespiti
yvapilmaktadir. Buna karsilik olarak tahvili satin alan kisinin mukellefiyeti olmadiginda kimlik tespiti
yapilamamaktadir. Bu zorluklar cercevesinde tahvil satin alanlarin tespiti ve diger sartlarin varligi
halinde ortilu sermayeden bahsedilebilmektedir.

* Holding sirketlerde ise; holding sirketin baglh sirketlere sermaye koyarak kar payi elde edecek yerde,
bunu bor¢ verme seklinde gostererek piyasa cari faiz haddinden veya daha yuksek faiz yuaritmek
suretiyle ortili sermaye olusumuna sebep olmaktadir. Benzer sekilde holding veya holdinge bagl
sirketlerden birinin cikardigi tahvilin bagh sirketler tarafindan satin alinarak, ¢ikaran sirketin sermaye
ihtiyacinin aralarinda sirket iliskisi bulunan isletmeler tarafindan karsilanmasi yoluna gidilebilmektedir.

e Hatta tahvil cikaran kurumun kazanclarinin vergiden muaf veya zarar beyan eden sirketlere
aktarilmasi ve boylece sirketlerin kurumlar vergisi matrahini azaltma veya yok etme yoluna
gidilebilmesi de mimkin olmaktadir. Bu olasiliklar holding sirketlerin ortuli sermaye acisindan
onemini ortaya koymaktadir.



© 1.6.9. Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi (KZOB) Sahiplerine Odenen Kér Payinin Ortiilii Sermaye Ag¢isindan
Degerlendirilmesi

* Isletmelerin finansman ihtiyaclarini gidermesi acisindan bakildiginda KZOB’larin tahvillerden herhangi
bir farki gorilmemektedir. Bu durumda, KZOB’larin ortak veya ortakla iliskili kisiler tarafindan alinmis
olmasi halinde KVK’da belirlenen diger sartlarin da varhigi halinde ortili sermaye s6z konusu
olmaktadir.

e 5422 sayil KVK’'nin 14. maddesinde yer alan dizenlemeye 5520 Sayili KVK’'nin 8. maddesinde yer
verilmemis olmasi dolayisiyla KZOB sahiplerine o6denen kar paylarinin, kurum kazancindan
indirilemeyecek olmasi nedeniyle bu tiur odemelerin KKEG olarak g6z 6nlinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

1.6.10. Ortiilii Sermaye ve Katma Deder Vergisi

e KDVK’nin “indirilemeyecek katma deger vergisi” baslkli 30. maddesinin (d) bendinde, gelir ve kurumlar
vergisi Kanunlarina gore kazancin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen
katma deger vergisinin, vergiye tabi islemler Uzerinden hesaplanan KDV’den indirilemeyecegi
belirtilmektedir.
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1.6.11 Borcg lliskisindeki Degisikligin Ortiilii Sermaye Uygulamasina Etkisi
1.6.11.1. Borgluya iliskin Degisiklikler:

e Borg iliskisinde, borcluya iliskin degisiklikler ortilu sermaye uygulamasi bakimindan iki farkl sekilde
gliindeme gelebilir.

* Ilk olarak, borg iliskisi devam ederken borclunun degismesidir.

* fkinci degisiklik durumunda ise, borg iliskisi icinde borclu ayni sahis olarak kalmakla birlikte, borclunun
borc verenle iliskisi degisiklige ugramaktadir. Borg iliskisinin baslangicinda, bor¢ alanin bor¢ verenle
ortaklik/ortakla iliskili kisi olma seklinde bir iliskisi bulunmadigi halde borc¢ siirecinde bu iliskinin
sonradan kazanilmasi ya da baslangicta bulunan bu nitelikteki iliskinin sonradan kaybedilmesi
durumunda 6rtuli sermayeye etkisi s6z konusu olmaktadir.

1.6.11.2. Alacakliya iliskin Degisiklikler

e Sozlesme ya da yasa ile yasaklanmis olmayan bitin alacaklar baskasina devredilebilmektedir.
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1.6.12. Karsilikh Borglarin Takasi

1 seri numaral Kurumlar Vergisi Genel Tebliginde, “Borcu kullanan kurumun ayni zamanda bor¢
kullandigi ortak veya ortakla iliskili kisiden alacaginin olmasi durumunda ortilii sermayenin varliginin
tespitinde bu kurumdan olan alacagin bu kuruma olan borca mahsup edilmesi sé6z konusu olmayacaktir.”
denmistir.

e Her iki taraf icin de hukuki sonuclar doguran takas isleminin gecerli sekilde kullanilmasi durumunda,
karsihkl azalan borglar ortili sermaye uygulamasinda da dikkate alinmaktadir.

1.6.13. Ortiilii Sermaye ve Bankalar

* Bankalarin topladigi mevduatlarin, kendi 6z kaynaklari olmadigi, bir nevi emanet olarak aldiklari ve
bankalarin kredilerini ilgili olmayan kurumlarin yaninda ilgili kurumlara da bor¢ olarak verebilecegi
dikkate alindiginda verdikleri kredilerin ortili sermaye sayilmasi mimkin gorinmemektedir. Bankalar
ile istiraklerinin kredi alisverisleri 6rtult sermaye acisindan degerlendirilmesi gerekmektedir.



1.7. Ortiilii Sermayenin Vergisel Sonuglari

e KVK'nin 12.maddesi kesin bir karine icermekte olup vergi incelemesinde ortili sermayenin tespiti
halinde, mikellefin mieyyidelere maruz kalmamasi icin tek yolu bor¢clanmanin kanunda belirtilen
unsurlari tasimadigini ispat etmesi gerekmektedir.

1.7.1. Ortiilii Sermaye Uzerinden Faiz ve Benzeri Odemeler veya Hesaplanan Tutarlarin KKEG Kabul
Edilmesi

e Ortuli sermayeye isabet eden faiz, kur farki ve benzeri giderlerin vergi matrahinda gider olarak
gosterilmesi halinde, bu giderler KKEG olup faiz, kurum matrahina eklenmektedir. Kurumlar vergisi
matrahindan vergi matrahina eklenmekte ve ek tarhiyat yapilmaktadir ve vergi ziyai cezasi kesilmektedir.
Ortuli sermayeye isabet eden faiz, kur farki ve benzeri giderlerin vergi matrahinda gider olarak
gosterilmemesi halinde ise KVK uyarinca kurum matrahinda bir asinma s6z konusu olmayacaktir.
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1.7.2. Ortiilii Sermaye Uzerinden Faiz ve Benzeri Odemeler veya Hesaplanan Tutarlarin Dagitilmis Kér
Payi1 veya Ana Merkeze Aktarilan Tutar Sayilmasi

 Ortilu sermayenin Tirk Vergi Hukuku’ndaki amaclarindan biri kurum karinin vergilendirilmeden faiz
odemesinin ortaklara dagitilmasinin engellenmesidir. Bu nedenle kuruma sermaye koymayip borg
veren ortaklarin borcu értilii sermaye olarak tespit edilmektedir. Ortiilii sermaye olarak tespit edilen
borclara isabet eden faiz ve benzeri 6demeler ise borcu alan kurum acisindan dagitilmis kar payi veya
ana merkeze aktarilan tutar, borcu veren gercek veya tizel kisi acisindan ise elde edilmis kar payi
sayllmaktadir.

e Ortuli sermaye miessesesinin amaclarindan biri olan kurum karinin vergilendiriimeden ortaklara
dagitilimasinin engellenmesi amaci ortuli sermaye sayilan borglara isabet eden faiz ve benzeri
odemelerin elde edilmis kar payil veya ana merkeze aktarilan tutar hikmunde sayilmasi ve s6z konusu
kar paylarinin vergilendirilmesi suretiyle gerceklesmektedir.



B
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1.8. Ortiilii Sermayenin Giderleri

« Ortuld sermaye sayilan borclanmalar icin katlanilan gider veya maliyetlerin tamami_kanunen kabul

edilmeyen gider (KKEG) olarak nazara alinacak ve ortaklara dagitilan temetti olarak kabul edilecektir.

1.9. Ortiilii Sermaye Geliri Elde Eden (Borg Veren Nezdinde) Degerlendirme

 Bor¢ veren kurum ise, kayitlaraina temettd geliri olarak alinmakta, kosullar saglandiginda istirak
kazanclari istisnasindan yararlanilabilecektir.

* Borg veren gergek kisi ise, kur farkina denk gelen kisim hari¢ temetti geliri olarak beyan edilmektedir.
1.10. Borglarin Toplanmasi

* Ortak veya ortakla iliskili kisi sayilan
» Bankalardan,

» Kredi kuruluslarindan alinan borglar,

ug katin hesabinda % 50 oraninda dikkate alinacaktir.
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Ornek 3:

e KA.S'nin donem basindaki 6z sermayesi 3.000 TL olup; borclanmalari ise asagidaki sekildedir;
* Ortak gercek kisi B’den 6.000 TL,
e Ortagi oldugu S A.Sden 4.000 TL,

* M Bankasindan ortagin aldigi ve aynen aktardigi borg tutari 1.500 TL.

Bor¢lanilan Kisi Tutan TL
Ortak (B) Gergek Kisi 6.000 TL
Ortak (S A.S.) Tuzel Kisi 4.000 TL
Toplam 10.000 TL

 Ortiili Sermaye Sayilan Borclanma= Bor¢ — (Oz Sermaye x 3)

o Ortili Sermaye = 10.000 TL — (3.000 TL x 3)

« Ortiili Sermaye = 1.000 TL
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(Ornek Devami) Ortiilii Sermayenin Dagilimi

Ortak (B) i¢in = (6.000 TL / 5.000 TL) x 2.000 TL =2.400 TL

* Ortak (SA.S.)i¢in =(4.000 TL/5.000 TL) x 2.000 TL =1.600 TL

* (K) A.S/nin ortaklara yaptigi faiz 6demeleri yillik %10 olup, asagidaki sekildedir;
* Ortak gercek kisi (B)'ye 600 TL, (6.000 x %10)

* Ortagi oldugu (S) A.S.ye 400 TL, (4.000 x %10)

Borclanilan Kisi Tutan TL
Ortak (B) = (2.400 TL / 6.000 TL) x 200 TL 80 TL
Ortak (S A.S.) = (1.600 / 4.000 TL) x 300 TL 120 TL
Ortiili Sermayeye isabet Eden ve KKEG Faiz Tutar 200 TL

e Ortaklarla ilgili olarak toplamda 1.000 TL faiz gideri yazildigi halde, 6rtuli sermayeye isabet eden 200

TUlik tutar KKEG ve ortaklara dagitilmis kar payi sayilmaktadir.

e 200 TUlik tutar KKEG olarak Kurumlar Vergisi Beyaninda matraha ilave edilmektedir.
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» “5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 11. maddesinin 1. fikrasinin (a) ve (b) bentlerinde, 6z sermaye
lizerinden dédenen veya hesaplanan faizler ile értiilii sermaye lizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur
‘ farklari ve benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde indirim olarak kabul edilmeyecegi, 12. maddesinin
1. fikrasinda "Kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan veya dolayli olarak
temin ederek isletmede kullandiklari borg¢larin, hesap dénemi icinde herhangi bir tarihte kurumun 6z
sermayesinin (¢ katini asan kismi, ilgili hesap dénemi icin értiilii sermaye saydir." maddenin 7. fikrasinda ise
"Ortilti sermaye lzerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demeler veya hesaplanan tutarlar, Gelir ve
Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek bor¢ alan gerekse bor¢ veren nezdinde, ortiilli
sermaye sartlarinin gergeklestigi hesap ddneminin son giini itibariyla dagitiimis kér payr veya dar
mitikellefler icin ana merkeze aktarilan tutar saydir. Daha o6nce yapilan vergilendirme islemleri, tam miikellef
kurumlar nezdinde yapilacak diizeltmede ortiillii sermayeye iliskin kur farklarini da kapsayacak sekilde, taraf
olan miikellefler nezdinde buna gére duizeltilir. Su kadar ki, bu diizeltmenin yapilmasi igin ortiilii sermaye
kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin kesinlesmis ve 6denmis olmasi sarttir.” hiikmdine yer verilmistir.

2. Ortiilii Sermaye ile Alakali Yarg: Kararlari
(—B Danistay 4. Daire E. 2016/16403 K. 2021/706 T. 03.02.2021 Tarihli Karar

* Bu durumda, bir kurumda értilii sermaye sartlarini tasimasi sebebiyle indirimi reddedilen borglar igin
nakden veya hesaben 6denen faizlerin, elde eden yontinden kér payi olarak yeniden tasnif edilmesi ve buna
gore gerekli diizeltmelerin yapilmasinin amacinin miikerrer vergilemeyi énlemek oldugu, bu nedenle
Kanun'un, diizeltmenin yapilabilmesi icin ortiilii sermaye kullanan kurum adina tarh edilen vergilerin
kesinlesmis ve o&denmis olmasi sartini aradigi, dolayisiyla ortiilii sermaye kapsamindaki finansmani
kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede dikkate alinacak tutarin, ortiilii sermaye kullandirilan
iliskili sirket kazanci lizerinden hesaplanarak kesinlesen ve édenen vergi tutari olacagi; dava konusu olayda
ise, ortilii sermaye kullanan sirketlerin uyusmazlik konusu déneminde zarar beyan etmis olmasi nedeniyle,
sO0z konusu sirketler adina kesinlesen ve édenen herhangi bir vergi tutari bulunmadigindan, bu dénemde
kurumlar vergisi beyannamesinde diizeltme yapmasinin yasal olarak mimkdiin bulunmadigi; tiim bu hususlar
dikkate alindiginda, davaci tarafindan ihtirazi kayitla verilen kurumlar vergisi beyannamesi lizerine tahakkuk
eden vergilerde hukuka aykirilik bulunmadigi sonucuna varilmistir.”’
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Danistay VDDK, E:2019/433, K:2019/667, 2/10/2019 Tarihli Karar

* “(Kurumlar Vergisi Kanunu, iliskili sirketlere verilen bor¢ nedeniyle hesaplanan vade farki, ortiilii sermaye

tizerinden hesaplanan faiz, kanunen kabul edilemeyen gider, istirak kazanci)

Maddi Olay Davaci sirket tarafindan, iliskili sirketlere vermis oldugu bor¢ nedeniyle hesaplanan vade farki
bedelleri bu sirketler tarafindan értiilii sermaye lizerinden hesaplanan faiz olarak kabul edilmis ve
kanunen kabul edilmeyen gider olarak kurum kazancina ilave edilmistir. Bu tutarin istirak kazanci istisnasi
olarak degerlendirilmesi ve kurumlar vergisi matrahindan indirilmesi gerektigi belirtilerek kurumlar
vergisi beyannamesi ihtirazi kayitla verilmistir. istirak kazanci istisnasi olarak dikkate alinmayan kisim
lizerinden tahakkuk eden verginin kaldirilmasi ve buna dayanak 03/04/2007 tarih ve 26482 sayili Resmi
Gazetede yayimlanarak yiirtirliige giren 1 Seri No'lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 12.4.1. béliimiiniin
tictincii paragrafinda yer alan "sartlarin varligi halinde" ibaresi ile 12.4.1. bolimiiniin son paragrafinda
yer alan "...Ortiilii sermaye kapsamindaki finansmani kullandiran kurum nezdinde yapilacak diizeltmede
dikkate alinacak tutar, kesinlesince 6denen tutar olacaktir..." ibaresinin iptali istemiyle Danistayda dava
acilmistir.”’
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2. Ortiilii Sermaye ile ilgili Yarg: Kararlari
Danistay 9. Dairesi 11.06.2019 Tarih, E 2016/4272 ,K 2019/2403 Sayili Karar

» ”[stemin Konusu : Kocaeli 1. Vergi Mahkemesi’nin 18/12/2013 tarih ve E:2013/837, K:2013/1189 sayili
kararinin temyizen incelenerek bozulmasi istenilmektedir.

* Dava konusu istem: Davaci adina, hakkinda diizenlenen vergi inceleme raporu uyarinca, iliskili oldugu ve
ortili sermaye kullandirdigi ............... Bilgi Sistemleri San. ve Tic.A.S.’nin kanunen kabul edilmeyen gider
olarak yazilan faiz giderinin, anilan firmanin ilgili yilda zarar beyan etmesinden dolayr kurumlar vergisi
odememesi nedeniyle, s6z konusu tutarlarin davaci sirket tarafindan kdr payi geliri olarak istirak
kazancglari istisnasi kapsaminda dikkate alinmasina imkan veren 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
12. maddesinin 7. fikrasinda yer alan diizeltme islemi yapmasina imkan bulunmadigindan bahisle, 2010
yilindan 2011 yilina devreden cari yil zararinin azaltilmasina iliskin islemin iptali istemine iliskindir.

* Danistay Tetkik Hakiminin Dislincesi: Temyiz isteminin reddi ile usul ve yasaya uygun olan kararin
onanmasi gerektigi diisiintilmektedir.” (Ortiilii Sermaye Kullandiriimasi)



3. Ortiilii Sermaye ile Alakal Ozelgeler
B KURUMLAR VERGISi KANUNU YONUNDEN

* “llgide kayitll 6zelge talep formunun incelenmesinden; Sirketinizin, iki yil énce topluluk sirketinin kullanmis oldugu krediyi, kredi
YEMIL] MALI MOSAVIRLIK AS. sozlesmesinin igcerdigi vade, faiz orani ve diger kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapmaksizin devraldigi belirtilerek s6z konusu
kredinin kapatilmasi durumunda topluluk sirketi ile gerceklesen kredi devri ve kapatilmasi isleminin topluluk sirketinden alinan bir
finansman hizmeti olarak mi degerlendirilecegi, geriye déniik olarak kredi faizi ve diger kredi kullanim giderleri ile ilgili katma deger vergisi
(KDV) hesaplanmasinin gerekli olup olmadidi hususlarinda Baskanligimiz gériisiiniin talep edildigi anlasiimistir.

 llgide kayitli 6zelge talep formunun incelenmesinden; Sirketinizin, iki yil énce topluluk sirketinin kullanmis oldudu krediyi, kredi
sozlesmesinin icerdigi vade, faiz orani ve diger kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapmaksizin devraldigi belirtilerek s6z konusu
kredinin kapatiimasi durumunda topluluk sirketi ile gerceklesen kredi devri ve kapatilmasi isleminin topluluk sirketinden alinan bir
finansman hizmeti olarak mi degerlendirilecegdi, geriye déniik olarak kredi faizi ve diger kredi kullanim giderleri ile ilgili katma deger vergisi
(KDV) hesaplanmasinin gerekli olup olmadigi hususlarinda Baskanligimiz gériisiiniin talep edildigi anlasiimistir.

* llgide kayitli 6zelge talep formu ve eklerinin incelenmesinden, Sirketiniz tarafindan daha uygun kosullarda temin edilen banka kredisiyle
kapatilacak krediye karsilik olarak topluluk sirketi tarafindan temin edilmis olan s6z konusu kredinin es zamanli olarak ve ayni sartlarla
kapatilmadigi anlasiimaktadir. Dolayisiyla, topluluk sirketince bankadan temin edilerek Sirketinize kullandirilan kredinin Sirketiniz
tarafindan erken kapatilmasi nedeniyle s6z konusu borg¢ tutari értiilii sermaye hesabinda dikkate alinacaktir. Ayrica, sé6z konusu kredi
kullandirma isleminin transfer fiyatlandirmasi yoluyla értiilii kazan¢ dagitimi yéniinden de degerlendirilmesi gerektigi tabiidir.”

KDV KANUNU YONUNDEN

*  “Topluluk sirketi tarafindan bankalar ve diger finans kuruluslarindan temin edilen kredinin Sirketinize anapara, faiz ve masraflariyla birlikte
aynen aktarilmasi isleminde, aynen aktarilan bedeller icin KDV hesaplanmayacaktir. Bununla birlikte, topluluk sirketi tarafindan bankadan
temin edilerek Sirketinize kullandirilan kredinin, Sirketiniz ile topluluk sirketince ayni sartlarda ve es zamanli olarak kapatiimasi
durumunda, "ayni sartlarda krediyi kullandirma/kullanma sarti" ihlal edilmis olmayacakken, s6z konusu kredinin es zamanli olarak
kapatiimamasi durumunda "ayni sartlarda krediyi kullandirma/kullanma sarti" ihlal edilmis olacagindan, bu durumda topluluk sirketi ile
gerceklestirilen kredi devri isleminin topluluk sirketi tarafindan saglanan finansman hizmeti kapsaminda KDV'ye tabi tutulmasi
gerekecektir (Izmir Vergi Dairesi Baskanhdi Gelir Kanunlari KDV ve OTV Grup Miidiirliigi 21152195-130[99-2019.2309]-247883 Sayili ve
09.08.2021 Tarihli Ozelgesi).



. Ortiilii Sermaye ile Alakal Ozelgeler

’_’Crtﬁ/u sermaye konusunda detayli agiklamalara 1 seri no.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebliginin "12.
Ortiiltii Sermaye" baslikl béliimiinde yer verilmistir.

Ozelge talep formunuzda yer alan hususlar gerek Kurumlar Vergisi Kanunu ve 1 seri no.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebliginde yer alan hiikiim ve aciklamalar gerekse .... Kurumundan alinan ... tarihli ve ...
sayili goriis yazisinda yer alan agiklamalar cercevesinde degerlenmis olup buna gére, .... tarafindan ...
TL sermaye ile kurulmasina karsin ézellestirme sonrasi %... hissesine sahip olunan ...'ve baslangicta
konulan ... TL'nin "emek-sermaye ortakhgi (mudarebe) yontemiyle saglanan kredi",..... sonrasi artirilan
sermayenin .... tarafindan karsilanan ... TL'lik kisminin, "kar/zarar ortakligi (miisareke) yontemiyle
saglanan kredi” olarak degerlendirilmesi ve bahse konu kredilerin ortiilii sermaye hesabinda dikkate
alinmamasi gerekmektedir.

Ote yandan, ..... tarafindan ...'ve kredi verilmesi dolayisiyla elde edilen gelirlerin, Kurumlar Vergisi
Kanununun 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine gére "istirak kazanci istisnasi”" kapsaminda
kurumlar vergisinden istisna tutulmasi mimkdiin degildir.

Ayrica, ...'nin bu kredi islemi nedeniyle olusacak finansman giderlerinin, kurum kazancinin tespitinde
dikkate alinabilecegi tabiidir. Bilgi edinilmesini rica ederim (Biyiik Mikellefler Vergi Dairesi Baskanligi
Miikellef Hizmetleri Grup Miidlirliigii 64597866-125[12]-8646 Sayili 25.05.2021 Tarihli Ozelgesi).”



o 3, Ortiilii Sermaye ile Alakali Ozelgeler

e “Ortaklarinizin ortagi olduklari iliskili sirketlere ve istiraklerinize vermis oldugunuz déviz cinsinden
borclarin genel hiikiimler cercevesinde dederlemeye tabi tutulmasi gerekmektedir. Iliskili kisilere veya
istiraklere borg¢ verilmesi nedeniyle dogan faiz gelirlerinden értiilii sermayeye isabet eden kissmlar kér
payi geliri olarak dikkate alinacak ve sartlarin varligi halinde istirak kazanclari istisnasi olarak vergiden
istisna edilecek olup kur farki gelir veya giderlerinden értiilii sermayeye isabet eden herhangi bir tutar
var ise bu gelir veya giderler vergiye tabi kazancin tespitinde dikkate alinmayacaktir.

« Ote yandan, értiilii sermaye uygulamasinda, kullanilan borclarin 6rtiilii sermaye kapsaminda
oldugunun gecici vergi dénemi/hesap dénemi kapandiktan sonra tespit edilmesi halinde, bu tutarlara
iliskin dénem kazancinin tespitinde dikkate alinan lehe ve aleyhe olusan kur farklari icin bor¢ veren
tarafindan diizeltme yapabilmesi icin, ortiilii sermaye kullanan kurum nezdinde yapilan diizeltme
neticesinde bir tarhiyatin olmasi ve bu tarhiyata konu verginin de kesinlesmesi gerekmekte olup
diizeltmede dikkate alinacak tutar ise kesinlesen ve édenen tutar olacaktir. Ancak, ortiilii sermaye
sartlarinin gerceklestigi gecici vergi doneminde oértiilii sermaye hiikiimleri dikkate alinarak hesaben
diizeltme yapilabilmesi icin Kurumlar Vergisi Kanununun 12 nci maddesinin yedinci fikrasi kapsaminda
diizeltme sartlarinin varlidi aranmayacaktir (istanbul Vergi Dairesi Baskanli§iGelir Kanunlari Gelir Ve
Kurumlar Vergileri Grup Miidiirliigii 62030549-125[12-2020/498]-E.933530 Sayili ve 15.12.2020 Tarihli
Ozelgesi).”
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3. Ortiilii Sermaye ile Alakali Ozelgeler

 “Merkezi ... olan ve Tiirkiye'de ham petrol arama, isletme, lretim ve satisi konusunda faaliyet gosteren
dar miikellef subenize yurtdisindaki merkezden yapilan ve 6491 sayil Tiirk Petrol Kanunu ve bu Kanun
uyarinca yayimlanan Yénetmelik esaslarina gére ilgili Kurum (Petrol Isleri Genel Miidiirliigii) tarafindan
tespit edilen nakdi fon transferinin petrol islemlerine iliskin faaliyetlerde kullanilan kisminin vergi
kanunlarinin uygulanmasi bakimindan 6z kaynak (6z sermaye) olarak degerlendirilmesi mimkiin
bulunmaktadir.

* S6z konusu nakit fonun, petrol islemleri disinda kalan faaliyetlerde kullanilmasi durumunda ise genel
hiikiimlere gére Ticaret Siciline tescil edilen kismi 6z kaynak (6z sermaye) olarak degerlendirilebilecektir.

 Merkezi ... olan ve Tiirkiye'de ham petrol arama, isletme, lretim ve satisi konusunda faaliyet gosteren
dar miikellef subenize yurtdisindaki merkezden yapilan nakit fon transferi icin isletmede kullanilan
borctan séz edilemeyeceginden, nakit fon transferinin ortiilii sermaye sayilamayacagi tabiidir (Ankara
Vergi Dairesi Baskanligi Gelir Kanunlari Gelir Vergileri Grup Miidiirliigii 38418978-125[12-18/1]-
E.232065 Sayili 04.09.2020 Tarihli Ozelgesi).”
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3. Ortiilii Sermaye ile Alakali Ozelgeler

* “Ortaginizin tahvil ihra¢ etmek suretiyle temin ettigi borcun bir kismini, tahvilin icerdigi vade, faiz orani
ve benzeri kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik yapmadan ayni sartlarla firmaniza aktarmasi
durumunda, bu bor¢clanmanin értiilii sermaye sayilmayacagi tabiidir. Ayrica, tahvil karsihgi kullandirilan
borca istinaden nihai tahvil vadesinden énce kismi anapara geri 6demesinde bulunulmasi durumunda
kalan borg tutari, tahvilin icerdigi vade, faiz orani ve benzeri kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik
olmamasi halinde, értiilti sermaye olarak degerlendirilmeyecektir.

* Yurt disi sermaye piyasalarinda Avro cinsinden ihra¢ edilen Eurobond (tahviller) ile elde edilen kaynagi,
ayni sartlarla yani tahvil vadesi, faiz orani ve benzeri kullanma sartlarinda herhangi bir degisiklik
yapilmaksizin kullandiran yurt disi mukimi ortak ile sirketiniz, Kurumlar Vergisi Kanununun 13 (nci
madde hiikmi geregince iliskili kisi kapsaminda olup séz konusu iliskili kisiye finansman hizmet bedeli
veya benzer adlar altinda bir 6deme yapiimasi durumunda édenecek bedelin emsallere uygun olmasi
gerekmektedir (Ankara Vergi Dairesi Baskanlgi Gelir Kanunlari Gelir Vergileri Grup Miidiirliigi 38418978-
125[12-18/4]-E.231274 Sayili 03.09.2020 Tarihli Ozelgesi).”
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3. Ortiilii Sermaye ile Alakali Ozelgeler

 “Adi ortakliklar hem Kurumlar Vergisi Kanununun 1 inci maddesinde sayilan kurumlar arasinda yer
almadigindan hem de adi ortaklik biinyesinde ortaya cikan kar veya zarar adi ortakliktaki hisseniz
oraninda kazanciniza dahil edilerek vergilendirileceginden, sirketiniz tarafindan adi ortakliga aktarmis
oldugunuz borcun yine isletmenizde kullandiginin kabulii gerekmekte olup borcun baska bir kuruma
aktarilmis olmasindan da bahsedilemeyecektir.

 Buna goére, sirketinizin ... A.S.'den almis oldugu borcun tamaminin (gerek isletme harcamalarinda
kullanilan kisminin gerekse ortagi oldugunuz adi ortakliga aktarilan kisminin) ortiilii sermayenin
tespitinde dikkate alinmasi gerekmektedir.

« Ote yandan, ézelge talep formunda adi ortaklida iliskin olarak sorulan hususlarin ancak séz konusu adi
ortaklik tarafindan ézelge talep edilmesi durumunda dederlendirilebilecedi tabiidir (istanbul Vergi Dairesi
Baskanligi Gelir Kanunlari Gelir Ve Kurumlar Vergileri Grup Midiirliigii 62030549-125[12-2019/177]-
E.608231 Sayili 26.07.2019 Tarihli Ozelgesi).”
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" 4. Sonug

Ortuli sermaye kavrami kurumlar vergisinin unsurlari arasinda yer almaktadir. Ortiili sermayeye
yurutilen faizin, vergilenecek kurum kazancinin hesaplanmasinda gider olarak gosterilmemesi
gerekmektedir. Yani, ortluli sermayeye vyuiritilen faiz nedeniyle kurumlar vergisinin matrahinin
asindirilmasi ve boyle bir 6deme yapilmis ise matraha ilave edilmektedir.

2006 yilinda yururliuge giren 5520 sayili KVK ile orttulid sermaye kavrami uluslararasi gelismeler ve genel
kabul gormius ilkeler dikkate alinarak yeniden duzenlenmistir. 5520 sayili kanunla ortili sermayenin
tespitinde temel alinan serbest oran yaklasimi terk edilmis ve sabit oran yaklasimi benimsenmektedir.

Borg/6z sermaye oraninin tespitinde serbest oran yaklasiminin terk edilmesiyle birlikte borg/6z sermaye
oraninin tespitinde miukellefler nezdinde olusan belirsizlikler giderilmis ve vergi idaresinin her kurum
farkhlik gosteren emsal oranin hesaplanmasi, sektorler itibariyle kapsamli olarak bor¢clanma bilgilerine
ulasmasi zorunlulugu ortadan kalkmis bulunmaktadir.

Kisacasi sirketler ortuli sermaye sistemi vasitasiyla mali kaynaklarina esneklik saglamayi ve en az vergi
yukda ile karsilasmayr amaclamaktadir.



CUMHUR iNAN BILEN
YEMINLI MALI MUSAVIRLIK A.S.

SAYGILARIMIZLA

Sitemizde(cumhurbilenymm.com.tr) paylasilan vergi ve vergileme ile iliskili galismalarda
sahsi goris ve yorumlarimiz yer almaktadir. Sitemizde yer alan bilgi veya verileri
kullanmaniz sonucunda ortaya ¢ikabilecek her turlt risk tarafiniza aittir. Sitemiz ve
yazarlari, s6z konusu kullanimdan dolayi (ihmalkarlik kaynakl olanlar da dahil olmak
lizere) her turlt 6zel, dolayli veya arizi zararlardan ve cezai tazminattan dolayi sorumlu
tutulamaz.
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